" APALANCAMIENTO FINANCIERO I

BAI Activo
| Apalancamiento financiero = | -
BAII Fdos.Propios
Apalancamiento financiero
— 4.233.105,99 37.764.516,57
|D1c1embre -2010 | x = 1LI0  x 1,65 = 1,81 POSITIVO
3.850.940,14 22.901.204,19
4.452.600,00 26.950.700,00
|Diciembre -2009 | x = 1,02 x 1,40 = 1,43 POSITIVO
4.355.783,44 19.219.000,00
— 4.155.758,00 26.136.535,02
|D1c1embre -2008 | x = 0,99  x 1,41 = 1,41 POSITIVO
4.177.863,50 18.479.000,00
— 2.882.588,00 23.696.939,00
|D1c1embre -2007 | x = 097  x 1,51 = 1,46 POSITIVO
2.983.770,00 15.644.026,00
— 2.487.987,00 20.683.692,20
|D1c1embre -2006 X = 0,94 X 1,36 = 1,28 POSITIVO
2.654.176,00 15.188.689,00
RESULTADO =>1 0 POSITIVO : La deuda con coste, aumenta la rentabilidad, por ello es POSITIVO.

RESULTADO =<1 0 NEGATIVO :

RESULTADO = 10IGUAL

La deuda con coste, disminuye la rentabilidad, por ello es NEGATIVO.

El efecto de la deuda con coste, no altera la rentabilidad.

| DESGLOSE || Diciemb.-10 || Diciemb.-09 || Diciemb.-08 || Diciemb.-07 || Diciemb.-06

BAII 3.850.940,14  4.355.783,44
-/+ Res.Fin.y Ext.  382.165,85 96.816,56
BAI 4.233.105,99  4.452.600,00
- Impuestos -1.249.931,80  -1.352.600,00
Beneficio Neto 2.983.174,19  3.100.000,00

Apalancamiento financiero
4.177.863,50  2.983.770,00  2.654.176,00
-22.105,50 -101.182,00 -166.189,00
4.155.758,00  2.882.588,00  2.487.987,00
-1.185.758,00 -987.588,00 -857.987,00
2970.000,001.895.000.00 1.630.000.00 Dic.-10 Dic.-09 Dic.-08 Dic.-07 Dic.-06

Diciemb.-10 || Diciemb.-09 || Diciemb.-08 || Diciemb.-07 || Diciemb.-06

Beneficio Neto

RENTABILIDAD FINANCIERA = - = 13,03 16,13 16,07 12,11 10,73
Capital
BAI Activo
APALANCAMIENTO FINANCIERO = - = 1,81 1,43 1,41 1,46 1,28
BAII Fdos.Propios
RATIOS DE REFERENCIA | | Dic-10 | Dic-09 || Dic-08 || Die-07 |[ Dic-06 | | Valor medio tipo
Endeudamiento Total deuda / Total pasivo 0,39 0,29 0,29 0,34 0,27 Entre 0,5y 0,6
Calidad de la deuda Exigible a c¢/plazo / Total deuda 0,48 0,54 0,57 0,43 0,57 Cuénto menor sea, mejor
Calidad de devolucion de préstamos B° Neto + Amortiz. / Ptmos.recibidos 0,50 1,08 1,11 0,57 0,84 Cuénto mayor sea, mejor
Gastos financieros Gastos financieros / Ventas 0,05 0,05 0,07 0,04 0,05 Menor de 0,05
Apalancamiento financiero (BAI/BAII) x (Activo/Cap.Propios) 1,81 1,43 1,41 1,46 1,28 Mayor que 1




